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AKIIMOHEPHUTE HA:

KOPIOPALIMSA 3A TEXHOJIOTUN U UHOBAIINU AJ{
MJIOBJAUB TEX ITAPK AJ]

OP®E KJIYB YEJHEC AJl

AT AKATEMUS AT

JAOKJIAJL HA ITPOBEPUTEJIA

1o w1.262m ot Thproeekusi 3aK0H
3a npoBepka Ha [loroBop 3a npeoopazyBanero Ha Ilinosaus Tex Ilapk Al (IITII AJd), EUK
825397012, Opdeii Knyd Yeanec Al (OKY Al), EUK 160098651 u UT Axkagemus A/l
(UTA AJl), EMK 115310365 nmo moBox BauBaHero uM B KOPIIOPAIIUS 3A
TEXHOJIOI'MU U HTHOBAIIUU A/l (KTU All), EHK 115086942

Hue wmBppmuxMe mpoBepka Ha JloroBopa 3a mpeoOpasyBane ot 05.08.2024 r. mexmy
Kopnopauus 3a Texnonoruu u Unosanumn AJ[, EHUK 115086942 — npuemaino apyxecTso u
Ilnosaus Tex Ilapk A/l, EUK 825397012, Opdeii Knyo Yeanec AJl, EUK 160098651 u UT
Axkanemusi AJl, EUK 115310365 — npeoOpa3yBainiu ce Apy»KecTBa, 10 TMOBOJ MJIaHUPAHOTO
BIIMBaHE Ha MpeoOpaszyBallUTe CE APYXKECTBAa B MPHUEMAIIOTO, NPH CIIa3BaHE M3MCKBAHUATA HA
yieHoBe 262, 26271, 262¢ an.1, 262k u 262u ot THproBckus 3akoH. 3a KpaTKOCT TO-J0JTY, 3a
npuemManio apyxectso uie Busupame KTU AJl, a 3a npeoOpasyBaiu apyxkectsa - [Inosnus Tex
[Mapx AJl, Opdeit Kny6 Vemnec AJl u UT Axamemusi AJl. IlpoBepkara Oemie BB3JIOKEHA Ha
OCHOBaHHME Ha Wi. 2621, an. 2 oT ThproBckus 3akoH ¢ pemieHue Ha ChBETa HAa JTUPEKTOPHUTE HA
KTH Al ot 05.08.2024 1.

B m3nwnHeHne Ha u3uckBaneTo Ha w2621, an.3 JIEKJIAPUPAME, ue:

» AJIMAHA OAWUTHUHIT OO/ e npyKecTBO 4Ype3 KOETO PETUCTPUPAHUs OJUTOp U
JUTUIOMHUPAH €KCIEPT — CUETOBOJAMUTEN Axcenus Jlo6azosa, gummoma Ne 0009 ot 1991
TOJIMHA W3BBPIIBA CBOATA AEWHOCT KaTO PErHCTPUPAH OJUTOP, CHOTBETHO € MPOBEPHUTEN Ha
JloroBopa 3a mpeoOpa3yBaHe Ha JApyKecTBaTa, IUTHPAHU ITO-TOPE.

» AJIMAHA OJUTUHI" OO/l He € u3BHpIIBaJIO OJUT HA IPUEMAIIIOTO JAPYKECTBO, KAKTO U
Ha BJIMBAIINTE CE JIPY>KECTBA M HE € M3TOTBSUIO OLICHKH Ha HETIAPUYHM BHOCKH B KamuTajia
Ha TE3U JIPYKECTBA;

» AJIMAHA OAUTUHIT OO wHama jga mnpeajgara OJUTOPCKU  YCIYTHM Ha
npeoOpa3yBaHOTO Upe3 BIMBAHE JPYKECTBO JIBE TOAMHHU CJIE] JaTaTa Ha BIMBAHETO.

I. Ilen na Joxaaga:



Jla ce nmame omeHKa JMaly MPEJBHACHOTO B JOTOBOpa 3a mpeoOpa3yBaHe CHOTHONICHHE Ha
3aMsiHa Ha aKIUUTE Ha TPHEMAINIOTO JPYKECTBO C AKIMUTE OT BJIHMBALIUTE CE JIPYKECTBA €
aJIeKBaTHO M pa3yMHO, KaKTO M Jla € IOCOYH:

1.
2.

3.

4.

5.

KaKBU METOJH ca M3M0JI3BaHU IPU OINpEAe/IIHE HA ChOTHOLIEHUETO HA 3aMsHa;
JIOKOJIKO W3MO0J3BAHETO HA TE€3U METOIAM € MOAXOAAIIO0 M MPaBUIIHO B KOHKPETHHS
clly4dam;

CTOMHOCTUTE, NOJYYEHH MPU H3IOJ3BAHETO HAa BCEKUM METOJ M OTHOCHUTEIHOTO
3HaYE€HUE Ha BCEKU METOJ IPH OINpPEC/IsIHE HA CTOMHOCTTA HA aKLIUUTE;
CBHOTHOLIEHHETO Ha 3aMsiHA Ha aKIUHUTE Ha IPHUEMAIIOTO JPYXKECTBO C aKIUU Ha
BJIMBALIUTE CE JPYKECTBA;

KaKBM 3aTPYJHEHHS € UMaJIo PH OLIEHSIBAHETO HA aKLMUTE.

I1. OGexT Ha HaIIaTa POBepKa Osxa:

L

JloroBop 3a mpeoOpa3yBaHe MEXAY MPUEMAIOTO U MPeoOpa3yBalUTe ce JPYKECTBA
ot 05.08.2024 1., (m3mMeHeH chriaacHo nrucmo Ha KOH).

Joknman nHa CpBeTa Ha JUPEKTOPUTE HA MPHUEMAIIOTO JPYXKECTBO M BCSIKO OT
npeobOpasyBammre ce apyxkectBa or 05.08.2024r. mo wi.262m ot THpProBckusi 3aKoH,
OTHOCHO BJIMBAHETO Ha MpeoOpa3yBalluTe ce APY>KECTBA B MPUEMAIIOTO APY>KECTBO.

Hoxnan 3a oneHka Ha HeTHUTE akTUBU KbM 31.03.2024 r. Ha mpuemaoTo JPYyKECTBO U
npeoOpasyBanuTe ce japyxkectBa, m3rorBeH oT ekun Ha XEJIBH m KO OOJl Ha
20.07.2024r.

MexnuHHUAT KoHconmuaupaH ¢uuancoB otyeT kbM 31.03.2024 r. Ha npueMamnioro
npyxectso KTU A/l. IIpenxognata 2023r. € mpoBepeHa U 3aBEPEHA OT PETUCTPHUPAHUS
onutop Teomopa IloneBa, Ne 0840 B peructbpa Ha PpEruCTPUPAHUTE OTUTOPH,
opranmzupan u nogabpkan ot KIIHPO, kato e u3paseHo HekBaqu(pUIMPAHO MHEHHE
OTHOCHO BSIPHOTO M YECTHO MPEJCTAaBAHE HAa UMYIIECTBEHOTO M (PUHAHCOBO CHCTOSIHHUE B
VH/IMBHTyaJTHUS. M KOHCOJIMJUPAHUS OTYET HA IpyIarTa.

MexnuaHITe HHANBUAYTHN (prHaHCOBH oT4eTH KbM 31.03.2024 r. Ha mpeoOpaszyBamuTe
ce JIPY’KeCTBA ¥ TOJUITHUTE WHANBUAYTHN (hrHAHCOBH oT4eTH KbM 31.12.2023 1. , KaKTO
cienBa:
= [laoBaus Tex Mapk AJl (IITH AHd). Ilpenxonnara 2023r. e mpoBepeHa u 3aBepeHa
oT peructpupanuss oautop Mapraputa Tomkuna, Ne 0260 B perucrbpa Ha
PETUCTPUPAHUTE OAUTOPU, KATO € M3Pa3eHO HEKBATU(PHUIIMPAHO MHEHHE OTHOCHO
BAPHOTO M YECTHO NPEJCTaBSIHE HAa HMYILIECTBEHOTO M (DUHAHCOBO CHCTOSHHUE B
nHauBuayanans GuHaHcoB otyeT. [lmoaus Tex Ilapk AJ[ uma yudactue B 7 (cemem)
IObIIEPHU NIpenpusiTus. vuieprume npeonpuamus ca Kakto clie/Ba:
= OINTEJIA - ABTOCEPBU3U OOA EUK 202074670 — 90% yuactue B
COOCTBEHOCTTA;
= ABTO EMAI' OIITEJIA OOA EHMK 203341232 - 90% yuactne B
COOCTBEHOCTTA;
= TPAHCMOBWJI 21 OO/] EMK 115618181 — 80% y4acTtue B COOCTBEHOCTTA;
= [NPO®ECHOHAIJIEH YACTEH EBPOIIEMCKU KOJIEX I10
NMHOBATHWBHU TEXHOJIOI'MU TJVIOB/IMB OO/, EUK 160003984 — 60%
y4acTre B COOCTBEHOCTTA;
= [NPO®ECHOHAIJIEH YACTEH EBPOIIEMCKU KOJIEX I10
NMHOBATHUBHU TEXHOJIOTHUU OO EUK 204877244 - 60% yuactue B
COOCTBEHOCTTA,;
= ABTOMOJI OO/] EMK 203341350 — 50% yuacTue B COOCTBEHOCTTA;



= 3MM METAJIUK - JIEAPHA OO/ - B muxBugamus - EMK 112539362 - 50%
y4acTue B COOCTBEHOCTTA.

Vuactue Ha [ITIT AJl B acouuupanu opyscecmea, Kakto cieana;

= MEXJIYHAPOJIEH MHCTUTYT I10 JIABEPHU 1 UTH®OPMAILIMOHHU
TEXHOJIOTUN CATYPA A EHUK 115550563 — 41,40% yuactue B
COOCTBEHOCTTA;

= METAJIUK-JIEAPHA OOJI EWK 112672188 — 49% yuactue B
COOCTBEHOCTTA;

= METAJIUK HHEHTBP OO/] - B muxBuganus, EUK 200150646 — 20% yuactue
B COOCTBEHOCTTA;

= ©®UHAHCOBA KbIIA MHTEPHET KOMITAHHMA TIOITYJIIPHA KACA
AJl - B muxBupanus, EMIK 160057366 — 33,33% ydactue B COOCTBEHOCTTA;

VYyactue nHa [ITII ALl B dpyscecmea no 3axona 3a 3a0vaxceHuama u 002060pume
33/
= 3MM METAJIMK - PEMOHT /331 EUK 112597515 — 50% yuacTtue B
COOCTBEHOCTTA;
= 3MM METAJIUK - UHCTPYMEHT A33/1 EMK 112597522 - 50% y4actue B
COOCTBEHOCTTA;
= 3MM METAJIMK - KOMEPC J33]1 EMK 112611865 - 50% y4actue B
COOCTBEHOCTTA;
= 3MM METAJIUK - MEXAHUKC JI33/] EUMK 112597508 - 50% y4actue B
COOCTBEHOCTTA;
= 1331 KOHCOPLIMYM OIITEJIA — M3 - 50% y4acTtre B COOCTBEHOCTTA;
= KOHCOPLMUYM EJIMAII 334 EWK 115798637 — 8,33% ydactue B
CcOOCTBEHOCTTA.

Munopumapno ywacmue va IITII A/l B :

= EJIMETUHXXEHEPUHI' AJl EWK 831901933 - 0,01% ywactue B
COOCTBEHOCTTA.

3abenescka: 3HaunTeNHa YacT OT AbliepHuTe, acouuupanure u J33][ (obmo 10 6post) He ca
JIeficTBaIA TIPEANPUITHSI M ca C TMOAaJieHa Jekiapaius mo wi. 38, an9, 1.2 or 3akoHa 3a
CUETOBOJICTBOTO 3a JIMTICA Ha JeWHOCT. 3a Tax wuH(pOpMalusaTa € B3eTa M0 MapTUaaTa Ha
Jipy>kectBara B TbproBCKUsI PETUCTHP U PETHCTHPA HA IOPUINUECKUTE JIMIA C HECTOMAHCKA TIE 32
MOCIIETHO OOSBEH TOAMIIEH (PMHAHCOB OTYET.

Opdodeii Knyo Yeanec Al (OKY AJ). [Ipeaxoanara 2023 r. e nmpoBepeHa U 3aBepeHa
oT peructpupanusi ojutop Maprapura TomkuHa, Ne 0260 B perucrbpa Ha
pPETUCTPUPAHUTE OJUTOPH, KATO € U3Pa3eHO KBaJU(PHUIMPAHO MHEHHE OTHOCHO
BAPHOTO M YECTHO NPEJCTaBSIHE HAa HMYIIECTBEHOTO M (DMHAHCOBO CHCTOSHUE B
WHIUBUAYAIHUS] PUHAHCOB OTYeT. KBanmuduuupaHoTo MHEHUE € BbB BPb3Ka C JIMIICATa
Ha 00e3leHKa Ha TeKyIlX B3eMaHus o01mo B pazmep Ha 2 100 X.JIB., 4aCT OT KOUTO ca
B3e€MaHUs OT CBBbp3aHu Jmna. dvuepnume npeonpusmua va Opdeit Knyd Yemnec
AJl ca KaKTo cieBa:

= EP EH KEU COJIAPUTU OOJ], EMK 207382348 — 90,71% yuacTtue B
COOCTBEHOCTTA;
= OWJIMIIOIIOJINC TYP OOJ, EHUK 120557755 - 70% ydactue B



COOCTBEHOCTTA.
VYyactue na OKY A/l B acoyuupanu npeonpusmus:

= OP®EN BEJMHIPAJI OOJl, EMK 200576852 — 24% yuactue B
COOCTBEHOCTTA;
= OP®EM XHCAP OO/ EUK 200555146 — 22% y4acTHe B COGCTBEHOCTTA.

= WT Axkanemus AJl (UTA AN). Ilpeaxonnara 2023 r. € mpoBepeHa U 3aBepeHa OT
peructpupanuss oxautop HWBan 3onkoB, aumiaoma Ne 0250, kato € wu3pa3eHo
HEKBAIM(UITUPAHO MHEHHE OTHOCHO BSPHOTO W YECTHO TPEJACTaBIHE Ha
MMYIIECTBEHOTO U (DMHAHCOBO CHCTOSIHUE Ha JIPYKECTBOTO. Jbi4epHo opyrcecmeo Ha
UTA AL e UT CTAPT EOOJ EWK 202745240 — 100% ot y4acTtuero B
COOCTBEHOCTTA.

VYyactuero B acoyuupanu opyscecmea € KakTo Cie/Ba:

= JAOMOCTPOEHE - 1 OO/, EHNK 203435344 - 40% ywactue B
COOCTBEHOCTTA;

= ATJIACKOMHC OO/I, EVIK 204982430 — 45% y4acTHe B COOCTBEHOCTTA;

= ATJIAC CUCTEMC BI' OO, EHUK 201750932 - 45% yuactue B
COOCTBEHOCTTA;

= OPDEU BEJIMHI'PAZL OO/, EWK 200576852 — 24% y4actue B
COOCTBEHOCTTA.

VYuactue na UTA AJl B oOpyscecmea no 33/1:

= CTPOMUTEJIEH KOHCOPLIMYM JJOMOCTPOEHE J33]1 — 50% yuactue B
COOCTBEHOCTTA,;

= KOHCOPLIMYM EJIMAII A33J1 EUK 115798637 — 8,33% yuactne B
cOOCTBEHOCTTA.

3abenesicka: 3a Be OT acOLMHUpAHHUTE JAPYKECTBA ca MojAaJeHa AeKiapaius no ui. 38,
an.9, 1.2 or 3aKkoHa 3a CYETOBOJCTBOTO 3a JIUIICAa Ha AEHHOCT. 3a TAX uMHopmauusara e
B3eTa MO MapThjaTa Ha JApyKecTBaTa B THProBCKUS PETUCTbP MU PETUCThpa Ha
IOPUIMYECKUTE JIMIIA C HECTOMAHCKa LIeJI 3a MOCJIeTHO 00sSBEH roJuileH (MHAHCOB OTYET.

[Ipouenypure, KOWTO CME W3BBLPIIWIM HE TMPEACTABISBAT OJUT WM TpErJied, ChIJIACHO
M3MCKBaHUATa HA MeXIyHapOIHUTE OJAUTOPCKU CTAHAAPTH WM Ha MEXIyHApOIHUTE CTAaHIAPTH
3a aHT@XXMMEHTH 3a TIPETJIe] U CIIe0BATeITHO, HiMa fa Ob1e n3paseHa curypHoct. ChOTBETHO, HUE
HE W3pa3siBaMe MHEHHE WJIM 3aKIIOUYCHHE 33 M3pa3siBaHEe Ha CUTYPHOCT. AKO OSXMe W3IBJIHUIH
JIOITBJTHUTEITHA TIPOIIETYPH, HAIIETO BHUMaHUE OM MOTJIO J1a ObJie TIPUBJICYCHO OT JIPYTH BBIPOCH,
KOHMTO OMXa OMIU JOKJIaIBaHH.

Hue m3mbaHMXME aHTaKUMEHTa 3a JOTOBOPEHH TPOLEAYPU B CHOTBETCTBHE C MedwcOyHapoOoeH
cmandapm 3a cevp3anu no cvovprcanue yeayeu (MCCCY) 4400 (npepaboten) Aneaxcumenmu 3a
002080peHU npoyedypu. AHTAXIMEHTHT 3a JOTOBOPEHH MPOIIEAYPH TIPEIoiara HAe /1a N3ITbIIHUM
MPOLIEAYPUTE, KOUTO ca OWJIH IOTOBOPEHU C PHKOBOJICTBOTO Ha mpreManioto apyxkectso KTU A/l
1 J1a TOKJIaJIBaMe KOHCTATAIMUTE, KOUTO MPEJICTABISIBAT (DaKTUIECKUTE PE3YIITATH OT U3ITBIIHCHUTE
JIOTOBOPEHH TIpolieAypy. Hue He npaBUM HUKAaKBU W3SIBICHUS OTHOCHO YMECTHOCTTA Ha



JIOTOBOPEHHTE MPOLICIYPH.

OTroBOpPHOCT 3a TOYHOCTTA M KOPEKTHOCTTa Ha MPOBEPEHUTE OT HAC JOKYMEHTH C€ HOCH OT
PBKOBOJICTBOTO Ha y4yacTBalWTE B IpeoOpa3yBaHETo JpykecTBa. HamaTa 0TTOBOPHOCT ce cBex/1a
710 TOBa, 0a3Mpaiiku ce Ha U3BBPIICHUTE MPOLEIYPH, Aa MOArOTBUM JOKIA] U a U3Pa3uM MHEHHE
CHIIIACHO U3UCKBAHUATA HAa WI.262M OT ThProBCKHUs 3aKOH.

Hamusar noknan e mpeaHazHayeH €IMHCTBEHO 3a LedTa, W3JIOKEHa B HAyajloTo My, U €
npeIHa3HavyeH 3a nH(GOpMalus Ha aKIIMOHEPUTE, MOPaJAH KOETO He TpsiOBa a Ob/ie U3MOI3BaH 3a
KaKBUTO U J]a OMJIO IPYTH IIETIH.

Hue wusBppmimxMe Hamarta NOpOBEpKa B CHOTBETCTBHE C MeXIyHapOAHUTE OJUTOPCKH
cTaHgapTu. Te3u cTaHAapTH M3UCKBAT HHUE Ja TUIAHUpAaME U U3IIBIHUM IPOLEypPHUTE Taka, 4e Ja
HOJYYMM pa3yMHa CUTYPHOCT OTHOCHO TOBa JJaJIM MPEIBUICHOTO B JIOTOBOpA 3a Mpeodpa3yBaHe
CHOTHOILICHHE Ha 3aMsHA HA aKIWU € a7eKBaTHO M pazymHo. CieaBa ja ce MMa MpEeIBUI, 4Ye
U3BBpIICHATa MPOBEpPKa Ha JOroBOpa 3a mpeodOpazyBaHe HE MPEJICTABISABA OJUT, HHUTO
OTPaHHMYCH Mperje] Ha CaMOCTOSITeIHUTE (PUHAHCOBU OTYETH HA JPY)KECTBaTa, KaKTO M Ha
KOHCOJIUIUpaHus (UHAHCOB OTYET HAa PUEMAIIIOTO JIPY>KECTBO.

II1. Haunn Ha mpeoOpa3yBaHe

B pesynrar Ha BinBaHETO, MpeoOpa3yBallluTe Ce€ APY>KECTBa IIe MPEKpaTIT ChUIECTBYBAHETO CU
0e3 nuKBUAauus, Kato mnpemMuHar KbM JpyxkectBo KTU AJl -  TexeH mpaBONpPHUEMHHUK.
HpyxecTBOTO 1€ MpUa0OHNe BCUIKH JAEHHOCTH, aKTUBU M 33bJDKEHHS Ha MpeoOpasyBaluTe ce
Jpy>KECTBA B KAYECTBOTO Ha YHUBEPCAJIEH NIPABOIIPHEMHUK.

IV. M3nos3Banu MeTOAU 3a OmpenesisiHe HA CHOTHOLNIEHHMETO HA 3aMfHA HA AKIUUTE NMPH
npeodpa3syBaHeTo

1. U3nmoJa3BaHM MEeTOIM 3a OLIEHKA

Cermacuo wi. 123, am. 1, 1. 1 u 1. 2 ot 3IIIILIK, moroBopsT 3a mpeodpazyBaHe IO HII.
262 oT THpProBCKHs 3aKOH CJ€/BA J1a ChAbp)Ka CIIpaBEJIMBaTa LIEHA HA AKIUUTE HA BCAKO OT
npeoOpas3yBalInuTe ce APYKeCTBa KbM ONpeesieHa JaTa, KOSTO He MOXKE Ja € MO-paHo OT IIeCT
Mecena Mpeau JaTata Ha JIOrOBOpa M MO-KBCHO OT JaTrara Ha JIOTOBOpa 3a IpeoOpa3yBaHe
(un.262x, amn.4 or T3), kakTo M 00OCHOBKAa Ha IIeHA BH3 OCHOBAa Ha OOIIOMPHETH OIEHBYHU
metonu. Ha ocHoBanme win. 123, anm. 2 ot 3IIILK, npu ompenensHeTo Ha crpaBeasiMBaTta
CTOMHOCT Ha MpPHUEMAlIOTO W MpeoOpas3yBalIUTe ce ApYy>KecTBa cileaBa Ja ObaaT cHa3eHu
pasmopenoute Ha Hapemba 41 ot 11.06.2008 1. 3a W3KWCKBaHMATA KbM CBHIBPKAHUETO Ha
000CHOBKaTa Ha LieHaTa Ha aKIUHUTE Ha MyOJUYHO APYKECTBO, BKIIOUUTEIHO KbM MPUIATAaHETO
Ha OLIEHBYHU METOIM, B CIyyauTe Ha MpeoOpa3yBaHe, JOTOBOP 33 ChBMECTHO NPEINpPUATHE U
THProBO TpeIarane (Hapu4yaHa 3a KpatkocT “‘Hapenbara’).

Cowraacuo 4. 5, an. 1 or Hapenbata, ako akuuute Ha Jpy>KECTBOTO C€ ThPryBaT aKTHBHO
Ha peryJMpaH Iazap Ha LIEHHU KHIKA B CTPAaHATa, CIIpaBeMBaTa LIEHa Ha aKIMUTE CE OCHOBABa
Ha TSAXHaTa CpPEIHONpPETErJeHa IIeHa Ha CKIIOYEHHWTE CHEJIKM Ha peryjlupaHus nasap 3a
npeaxonHuTe 6 Mecera, KaTo MpU ONpezesissHe Ha ClpaBeUIMBaTa IieHa Ha akIUWUTE TpsOBa Ja
ObIaT OTYETEHH U OLCHKUTE Ha aKIIUUTE, ONPEICIICHH Ype3 METOANUTE T10 WI. 5 an.2:

1. MeTOZT HAa TUCKOHTUPAHWUTE HETHU NTAPUYHU MTOTOIIH;
2. MEeTOJ Ha HETHATa/ YUCTAaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE, U
3. METOJ] Ha Ma3apHUTE MHOXKUTEIH Ha JIPY)KECTBA - aHAIO3H.



CornacHo moknaz Ha exumna onenuTean oT XEJIBH M KO OO/l xaTto emWHCTBEH M Haii-
no00pe OTroBapsIl METOJT Ha OIleHKa Ha TPENPUATHATA, YIaCTBAIIM B IpeoOpa3yBaHETO € TO3H Ha
Hernara cTOWHOCT Ha akTWBHUTE. APryMEHTHUTE B TMO0J3a Ha TO3M METOJ Ca CIICJCTBHUE OT
apryMEHTHUPAHOTO OTXBBPJISIHE Ha OCTAHAIMTE METOU Ha OIEHKA W MO-KOHKPETHO:

1. Ouenka Ha akuumuTe Mo 6opcoBa HeHa. HezaBucumo, ye npuemamioto apyxkectso KTU
A/]l, kakTo u 1aBe oT npeodpaszysamute ce npyxectsa (IITII AL u OKY AJl) ce nuctBat
Ha bOb, ThpryBannTe 00eMu 3a PEAXOTHNTE 6 Mecera KbM JlaTaTa Ha OIleKaTa ca MaJIKH,
a IEHWTE Ha AaKIUWTE ca TOJKOBA HUCKH, Y€ HE OTroBapsAT Ha peajHaTa LeHa Ha
COOCTBEHHUS KallUTall Ha JApYyXKecTBaTa KaTo Is10. B TO3M CMHCBHI OIleHKara e Oble
U3KpHUBeHa U nozaBexaama. [lo-nomy e pasriegana 6opcoBata ThProBHUs Ha MyOJIWYHUTE
Jpy’KecTBaTa, y4acTBaIlly B IpeoOpa3yBaHETo.

3a 6-MeceuHUs TEpUOA, MPEIXOXKIAll JaraTta, KbM KOSTO € HampaBeHa OICHKaTa Ha
npeoOpasyBamnute ce ApyxectBa (31.03.2024 r.) Ha donmoBara Oopca ca THPTyBaHH
akiuu Ha KTU AJ[ n wa IIJIOB/IMB TEX ITAPK AJl. He ca ThpryBanu akmum Ha
OP®EN KJIVE YEJIHEC AJI. YeTBBPTOTO APy KECTBO, Y4aCTBAIIO B IIPE0OPa3yBaHETo —
HUT AKAJEMUSA AJl He € 60pcoBO THPryeMo.

CeoriacHo gaHHuTe OT ThproBus Ha akinuu Ha b®b 3a mepmoma 01.10.2023 r. go
31.03.2024 r., TepryBaHuTe 00EMU Ca CICITHUTE:

Tepryeann aknan aa KTH AJ] TopryeaHH aknHH Il1oBane Tex Ilapk AJ

Hata Obem aknuH IleHa 3a akpmas  CyMa Jata Obem aknaa Ilena 3a aknaa  Cyma
01.12.2023 100 0.150 15 19.12.2023 29 0.120 3.48
23.01.2024 1000 0.150 150 19.12.2023 500 0.130 65
23.01.2024 100 0.023 2:3 23.12.2023 23 0.130 2.99
31.01.2024 625 0.100 62.5 05.02.2024 500 0.100 50
31.01.2024 1875 0.100 187.5 09.02.2024 1277 0.130 166.01
31.01.2024 2000 0.100 200 O6mo 3a 6 Mec. 2329 287.48
31.01.2024 1235 0.100 123.5 CpeaHa meHA 0.123
07.02.2024 2000 0.130 260
09.02.2024 100 0.150 15
13.02.2024 1549 0.150 232.35
01.03.2024 390 0.101 39.39
07.03.2024 6056 0.150 908.4
26.03.2024 8750 0.150 1312.5
O6mo 3a 6 Mec. 25780 3508.44
CpeaHa meHA 0.136

Hsmounuk: Bopca - Cnenxure Ha boirapcka doumosa 6opca - Investor.bg

Axmmure Ha KTU Al ca 6 000 016 6p.c HomuHan 1 nB.To3u Opoit akmu, yMHOXKEHH TTO
cpenHomnpeTterjeHara 1eHa 3a 1 6p. or bOb AJl me popmupa kanuran Ha APY>KECTBOTO B
pasmep Ha 816 002 nB., uinu 7,35 mbTH 110 — HUCHK. Pernctpupanmst kanutan va [ITIT AJ]
e 5 254 417 nB., pasnpenenceH B 5 254 417 Op.akuum ¢ HOMUHAN |1 JIB. AKO ce OILICHH
JIPY’KECTBOTO TIO CPEeAHOIIpETErNIeHaTa 1ieHa Ha akims oT b®b AJl, To kanutansT me 0bae
B pa3mep Ha 646 293 nB., unu 8,13 mbTH NO-HUCHK.

B 3akiiouenne: MeToqbpT Ha OIEHKA HAa aKIMHUTE 1O OOPCOBU ICHH JOPH W TPU Haii-
HHUCKO TETJIO NpHU OMNPEIENIssHE CIIpaBeAJuBaTa CTOMHOCT HAa aKLUHUTE Ha JPYy’KECTBaTa,
ydacTBalld B TIpeoOpa3yBaHETO € HENMPWIOXKHM M HE OTroBaps Ha peasHOTO M
MMYIIECTBEHO ChCTOsIHUE. MOTHUBHTE 3a TOBA:

a) Bunno ot Tabnunara no-rope 3a 6-MeceuHus: MepuoJl KbM JlaTaTa Ha OLCHKaTa



(31.03.2024 t.) cpennomneBHus o0eM ThpryBanu akuuu Ha KTU AJl e 143 6p. (25780
akruu / 180 nam), a ma [1TIT AJ] — mpubnmsutento 13 6p. (2329/180 nawm);

06) Kwm nBe ot mpyxkectBata (OKY AJl m UTA AJl) T0o3u MeTO HE € TIPHUIIOKHUM,
3aI0TO : MbPBOTO JIPYKECTBO HE € MPOAATIO0 HUTO €Ha aKUus 3a MpeaxoaHure 6 mMecela,
a BTOpPOTO — He € myOanuHo. B pesynrat Ha ToBa me 6baaT omerenu KTU AJ] u ITITIT AL,
3aI1o0To oneHkKaTa mo 6opcosu 1euu ot 0,12 — 0,13 nB.3a akus 1Ie c€ OTpa3u HETaTUBHO
Ha o0I11aTa UM crpaBeJiuBa CTOMHOCT;

B)  ®dusuyeckuTe ML, Yy4YaCTBAIIM KaTO AaKIHOHEPU B MPHUEMALIOTO U
npeoOpasyBamuTe ce apyxkectBa oomo ca 32 236 goBeka, nmpurexanamm 4 172 272 Gpos
akuu mo HomuHai ot 1 nB. Cnen KopekiuuTe 1o Wwi.262y, an.2 u 3 ot ThproBekus 3aKoH,
OposT akuuu ciex mpeoOpasyBaHeTo ce ompenensat oomo Ha 10 574 393 Opos, wm
¢usmueckuTe nuua npurexasar 39,46 % or kamurana cien mpeoOpazyBaHe, KOETO €
cepro3Ho ydacTtre. ToBa ca akIMOHEpH B MO-TOJSIMATa YacT OT MacoBaTa IMPHBATHU3AINS,
karo 3 377 702 Op.akuuu ca Ha ¢pusznyeckute auma ot KTHU Al (2 272 867 6p.) u IITII
AJl (1 107 835 06p.), T.e. e ©Ma aKIMOHEpU — PU3MUECKH JIUIIA, KOUTO MOTaT Aa ObAaT
OILETEH! 3HAYUTENHO, a B Hal-JIONIMS CIIy4ail 1a 3ary0siT y4acTHETO CH B 3aBUCHUMOCT OT
NpUTEKABAHUTE aKLMH, 3aII0TO AKI[MUTE Ha BBIIPOCHUTE JBE JIPYKECTBA Ca U3ThPIyBaIH
MUHHUMaJIEH 00eM aKIuy;

r) Bunno or OamaHcutre Ha Jpy)KecTBara, ydacTBalld B MpeoOpa3yBaHETO,
CBIIUTE MPUTEKABAT HEABIDKUMH HMOTH, TIOJ3BAaHM 3a JIEHHOCTTa WM WU
MHBECTUIIMOHHM MMOTH, KaKTO M HETEKyIld MaTepHaJHH M HEMaTepHaJHH aKTHBH,
Chy4acTHsI B JBIIEPHH, ACOUMUPAHU TPEANPUATHS, KOUTO OOyCIaBsIT HOMHHAA Ha
emuTHpanuTe akuuu. OcpenHeHara 6opcosa 1eHa ot 12-13 cToTuHKYM Tpu Te3u 00eMu He
MOJ€ J1a c€ B3eMe I10]1 BHUMAaHUE.

MeToa HA IMCKOHTHPAHUTE HETHH NMAPUYHU NMOTOUU. TO3M METOA MPHUHAUIEKU KbM
NOPUXOJHUS TOJAXOA M TMpeAnoyiara CTa0WIHM W YCTOMYMBM MPHUXOJM OT OCHOBHATA
JEHHOCT Ha JpYy’KecTBaTa, yyacTBallM B mpeoOpa3yBaHeTo. CTOHHOCTTa € OpHUEeHTHpaHa
KbM TIPOTHO3HO OBJENIO0 pa3BUTHE HAa JIPYKECTBOTO, 32 J1a CE OIEHH IOTEHIHajia 3a
reHepupaHe Ha ObJemu JoXoad. J[pyra pasHOBHIHOCT Ha TO3M METOJ € JAWPEKTHA
KanuTaau3amys Ha redandaTa, 0azupaiia ce Ha UCTOPUYECKH JaHHU, KaTo TedanbaTa ce
HOpMaJIM3Mpa 3a pasriexaanusd nepuol. CaMOTO HAMMEHOBAHME HAa METOJA Ipearosara
¢dopMupaHe Ha MOJIOKUTEITHH HETHU MApUYHHU MOTOIM OT OTEpaTHBHA JEHHOCT, KOUTO Ja
ObJaT TUCKOHTUPAHM C MOAXOJSAII JUCKOHTOB MPOLEHT, OTpa3siBalll NOTEHIIMATHUS PUCK
U ChOTBETHATA BB3BPAIIa€MOCT Ha MHBECTULIUUTE, WU JAPYKECTBOTO TPAHO Aa GpopMupa
nevanba, KOraro ce moji3Ba MCTOpUYecka MHpopManus. 3a Mmepuoja Ha PeTPOCTIEKIHS
31.12.2023 r. — 31.12.2020 r. apyxectBata KTU Al, IITII Al u OKY AJl dopmupar
OTpUIIATENIHU MapUYHH MOTOLM. 3a TOpelUTUpaHus nepuo npuxooume na KTH AJ] ot
omepaTuBHa JEWHOCT ca B auamnazoHa ot 49 x.uB. g0 97 x.B. OcraHajaute NPUXOIU
(MHIIMIEHTHO) ca MPUXOJU OT IpoJiak0a Ha HETEKYIIH aKTHBH, IPUXO/X OT MPEOIeHKa Ha
HETEKYIU aKTUBHU, KOUTO HE CE€ B3eMaT MpEeABUJ IIPH IPUIIaraHe Ha METO/a, 3all0TO HE ca
CBbp3aHu c onepaTtuBHata nerHocT. [lokazarenar EBITDA e orpunarenHa BenuunHa 3a
ob6cnenBanus niepuon. Ilpuxooume na INTII A/] 3a chiys mepuoj ca B quama3ona 63
X.JIB. — 177 X.JIB. OT OCHOBHa JieiiHOCT, a nokazarensit EBITDA e orpunaTtenna BeauyuHa.
Ilpuxooume na OKY AJ/[ ot onepaTuBHA JIEWHOCT ca B mopsabka 28 x.JB. — 109 x.7B.
ITokazarenst EBITDA e orpunaTtenna BenuurHa ¢ u3kinrodeHue Ha 2022 r. YcraHoBsiBa ce
3aTUXBall OW3HEC, HUCKH MPHUXOJU, KOUTO TPYIHO IMOKPUBAT ONEPATUBHUTE Pa3XOH.
Eouncmeeno UTA A/l npaBu M3KIIOYEHHE OT TOPHHUTE TPU APYKECTBa, (opMupaiiku
MOJIOKUTEIHA TApUYHU MOTonH, choTBeTHO mokazatensst EBITDA e mnonoxwurenna
BEJIMYMHA 32 PA3TJICKIAAHUS PETPOCIIEKTUBEH MepHoA. Jpy>KecTBOTO He € MyOIuYHO U
NeHHOCTTa My Ce€ pa3BMBa B JBE HampaBieHus : 1) oOydeHwme B cdepata Ha



UH()OPMAIIMOHHUTE TEXHOJIOTHH U 2) YCIYTH, CBBP3aHU C Te3U TEXHOJIOTUH, T.€. aKTyaJleH
OW3HEC 3a BpEMETO, B KOETO )KMBEeM. AHAIN3bT Ha PUHAHCOBOTO cheTosiHME HAa UTA A/l
nokassa cieaHoTo: [lpuxoaure ot AeitHocTTa 3a nepuoda 31.12.2023 r. — 31.12.2020 1. ca
B auanasona 187 — 310 x.B. 3a 2023 r. npuxoauTte OT AeWHOCTTa ca 187 X.JIB. M ako He
Oelre mMpojaaaeH HEOBWXKHM HUMOT (3eMsa u crpaau) 3a 486 x.iB. UTA AJl meme na
dopmupa 3aryda ot 160 x.iB. [Iponaxbara Ha UMOTa € MO3BOJIMJIO Ha JPYKECTBOTO Ja
OTNHUIIEe B3eMaHUs B pazMep Ha 316 X.JIB. M IO TO3M HAYMH Tedyanbara ciej JaHbIM 3a
2023 r.e 13 x.nB. Kbpm 31.03.2024 r. 6anaHcoBaTa CTOMHOCT Ha HETEKYIIUTE aKTUBH € 19
X.JIB., B T.4. 18 X.JIB. ca pa3xozu 3a m3rpaxnane Ha O6aceitH — 12 X.JB. ¥ 6 X.JIB. pa3Xxo/u 3a
OTOIUIMTEIHA U KIMMaTH4Ha MHCTananus. ChrilacHO YCIOBHETO 3a mpojax0a Ha MMOTa,
NTA AJl me octane moy3BaTes Ha oduca 3a BpEMETO 10 H3BBPIIBAHE HA PEMOHT Ha HAET
opuc or KTU AJl. O6opyaBaneTo 3a aelHOCTTa (TPEIUMHO KOMIIOTHPHU CHCTEMH) €
HabpJIHO amoptusupaHo. CwriacHo CueroBomuus amoptm3armoneH twiaH (CAIT) kM
31.03.2024 r. nocneaHuss KOMIOTHp € mpupoout mpe3 2018 r. 3a cmeTka Ha TOBa,
MHBECTHIIMUTE B ABLICPHHU, ACOUMUPAHU U JIPYTH MpeAnpusTHs B pasMep Ha 706 X.JB.
cbeTaBisABatT 53,36% OT akTHBa Ha OajlaHCca, KOUTO aKTUBU Ca HEONEPATUBHHU U KOUTO Ce
n00aBAT KbM TIa3apHaTa CTOMHOCT Ha KamuTajla, M3YMCIEH [0 MeTojJa Ha
KanuTajau3upanata mneyanda. Herexymwure 3aabmkeHuss B pasmep Ha 237 X.JB. ce
M3BAXKAAT OT Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha KamuTajia. B pe3ynaTtar Ha ToBa, MpHUJIAaraHeTo Ha
npuxonaus noaxoxn 3a UTA AJl ce enuMuHHApa OT €KUIA ONEHUTEINH, 3aI0TO Iie OBbaart
HE00OCHOBaHO obarozerencTBany aknuoHepute Ha UTA AJl.

B 3akiroyenue: [IpuxoAHMAT MOAXOJ B HETOBUTE JIBE PAa3HOBUAHOCTH: 1) NMPOrHO3HM
OBIeny NapuvHU MOTOIH, AUCKOHTHPAHU ¢ HOPMa, OTpa3siBallla PUCKAa HAa MHBECTHIIUATA
oT Objemu (akTopu (HALMOHAIHO M CBETOBHO MKOHOMUYECKO U MOJIUTUYECKO Pa3BUTHE,
CEeKTOp OT HKOHOMHUKaTa, B KOHTO (YHKIMOHUpPA BBIPOCHUS OW3HEC, MPaBHO
perjamMeHTHpaHe Ha ChIIMS, YOBCHIKUAT (AKTOp U T.H.) WIK 2) TUPEKTHA KaluTaIu3aius
Ha nevyanOTa, 0a3upaHa Ha UICTOpUYECKa HHPOPMAIU HE MOXKE Jla C€ MPUIIOKH, 3aI0TO:

a) [lapugHNTE TOTOIM OT ONMEpaTHBHA NEHHOCT Ca OTPUIATEIIHU BEJIMYWHH, a
pesynratute — 3ary6a. M mpu aBaTta moaxoma € HeoOXoauMma medanda OT OomnepaTHBHA
NeWHOCT, a He MPUXO/I¥, BH3HUKBAIIN HHIMICHTHO OT NPOJak0a Ha aKTHUBH, IPEOICHKA,
OTHHCAHH 33IBJDKCHHS | AP.IT0J00HU;

0) IlpenBua WKOHOMHUYECKUTE W TIOJMTHYCCKH YCIOBHS B CTpaHara, KakTO H
JOKaJTHU BOWHM © OYHTOBE B CBETOBEH acCIEKT, OLEHHUTEIUTE IOAXO0XKIAT C
npoQ)eCHOHAJICH CKENTHIM3bM KbM OIICHKaTa Ha BCHYKUTE JIPY)KECTBA, y4acTBAIlUd B
npeoOpa3yBaHEToO, BKIL. H JApYyKecTBara (45 Opost), KOUTO ca KbM XOJIJUHIOBaTa CTPYKTypa
Ha y4yacTBalIWTe B NpeoOpazyBaHeTo NpeAnpustusi. OOCTOSTENCTBOTO, Y€ €Ha YacT ca
NPEyCTAaHOBWIIM JIEHHOCTTA CH OT HSKOJIKO TOJHMHU, APYTH Ca IEKAMUTAIH3UPAHH, & TPETH
ca B TIporeaypa 1O JHKBHIANUS, HE TO3BOJSABA HUKAKBO OBJEIIO MPOTHO3HPAHE, HHUTO
HACTOSIIO KalTUTAIN3UpaHe Ha MeYaliOn, 3aI0TO TAKUBa HIMA.

B) MeTonbT, 03BOJISIBAI BCUYKK (DMHAHCOBH y4acTHs Ha MpeoOpa3yBaluTe ce U
IPUEMAIIIOTO JIPY)KECTBO B KaIlUTala HA JPYTH JIPYKECTBA, KOUTO ca JeKalUTaIN3UPaHH,
0e3 JIeHHOCT, B JMKBHIALMS M JAP.MOJ. Ja ObJAaT OICHEHH IO CIPABEIJINBA CTOWHOCT €
HETHATa CTOWHOCT Ha aKTUBHTE. T€3M y4acTus MojyuyaBaT HyJIeBa OIICHKA MO TO3H METO/.

3. Meron Ha ma3apHMTEe MHOKHMTEJHN HA APYKECTBA — AHAJIO3M1.

ChbriiacHO TO3M METOJ CHpaBe/iMBaTa CTOMHOCT Ha NpPEANpUITHE CE€ CpaBHIBA C
HalnpaBeHUTE HHBECTULMH B aHaJIOTHYeH OOEKT ¢ TMa3apHa IeHa M CpPaBHUMH
XapaKTepPUCTUKH — OM3HEC cpeja, MPOU3BOACTBEHA CTPYKTypa, KaluTalloBa CTPYKTYypa,
obeM W BHIOBE NPHUXOJW, HAaIWYHMA aKTUBH U T.H., T.e. Jla MMa HaJIUYHA I[€HOBA
uH(pOpMaNMsA 3a OCHIIECTBEHN CKOPOIIHM CIEJNKH IO Mpojaxk0da Ha aKIHWW MU MAKEeTH OT



aKIUM Ha OpPEANpHUsITHATa, OOEKT Ha OIeHKaTa, BKJI. Ha myOnmuynure. ONEHHUTENNTE HE
pasnoiaraT ¢ uH(poOpMaIMs 3a CXOJHHM MyOJMYHHU JIPYKECTBA, YHUUTO aKIMU /A Ca aKTHBHO
TBPIYyBaHM W UYpe3 Ma3apHH MHOXHTEIM Ja Ce H3BeJe CTOMHOCTTa Ha y4yacTBAIUTE B
npeoOpa3zyBaHeTo myOnuuHu ApykecTBa. [lo oTHOIIEHWE Ha TIPeoOpa3yBaIlo ce APYKECTBO
UT AKAJIEMUSA AJl (HemyOaudHO), KOETO MMa MOTEHIMAN 3a ObJEUI0 pa3BUTHE HE ca
OTKpUTH MyOJMYHU ApPY>KEeCTBa B cepara Ha 00yueHHETO, Ha Oa3aTa Ha KOUTO Jia Ce MOJI3Ba
METO/Ia Ha Ma3apHUTE MHOKUTEIH.

B 3akiiouenue: MeToapT € HENMPWIOKHUM TOpPAIH JIMNCa Ha MH(OpMAIMs 3a HalpaBeHH
CKOpPOIITHHM CHENKH MO MHpojaax0a Ha aKIWM WIM TaKeTH OT aKUWU Ha HUTO €JHO OT
OpeAnpHusITHATa, OOCKT Ha OIEHKA, BKJI. Ha MmyOnmunute. He ca OTKpUTH CXOAHM ITyOIMYHH
Jpy’KeCTBA, YUMTO aKLMH /1a ca aKTUBHO THPIYBAaHU M Upe3 Na3apHU MHOXKHUTEIH J1a CE U3BEIE
CTOMHOCTTA Ha yJacTBAIUTE B IPEOOpa3yBaHETO MyOINIHU IPYKECTBA.

4. MeToa Ha HETHA CTOMHOCT Ha akTUBHUTE. [IpU Mpunarane Ha TO3W METOJ UM METO1a
Ha yucma cmounocm Ha akmueume (HCA), ce u3xoxnaa OT NPENONIO0KEHUETO, Y€ B
yCIOBHSITA Ha KOHKYpeHIus ,J00pe uHpopmupanus KynyBau”’ He OM miaTuia 3a
NpeINpUsITUETO MOBEYE, OTKOJKOTO OM Jaj 3a MOJIydaBaHETO Ha CPaBHUMHU aKTHBH,
cliell MpHCIazaHe Ha ChIIECTBYBAUIUTE NACHBH.

O1eHKaTa 10 HETHA CTOMHOCT Ha aKTUBHUTE C€ OCHOBaBa Ha CICIHUTE MMPpCAOJIOKCHUSA:

. I[py)KCCTBaTa C€ OIcHsABAT KaTo ﬂeﬁCTBaLHH npeanpusiaTus, CbC 3alla3BAHC Ha
npeaMeTa UM Ha ﬂeﬁHOCT;

» [lpm ma3zapHaTa OIleHKAa Ha AKTHBHTE € ThPCEHa CTOWHOCT, KOSTO ChOTBETCTBA Ha
cTaHaapTa ,,cipaBeJInBa CTOWHOCT”;

B rta3u Bpb3Kka HampaBeHaTa OlleHKa ce Oaszupa Ha mpeanoioxenueto, ue KTU AJl cnexn
npeoOpa3yBaHeTO M€ MNPOABIKA  Ja (GYHKIUOHHMpa B 0003puUMO Obaele U HsAMa
HaMepeHHe, HUTO HEeOoOXOIMMOCT Ja JUKBHAMPA WM CbKpaTH CHIIECTBEHO Malaba Ha
CBOMTE IECHHOCTH.

OueHkata Mo HETHAa CTOMHOCT HAa AaKTHBHUTE € HalpaBeHa Ha OCHOBaTa Ha OajaHcoBaTa
CTOMHOCT Ha OTAEJIHUTE I'PYNHU aKTUBH U MMACUBH cropea MexauHeH Oananc kpM 31.03.2024
r. [Ipu To3u mMeron OanaHCOBUTE CTOMHOCTH HA aKTHMBUTE U MACHUBHUTE Ca KOPUTHUPAHHU J10
TEXHUTE COPaBEIJIMBU CTOMHOCTH.

HeTnata 6anancoBa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE € IOJIydCHa KaTo CIpPaBCIAJIHMBHUTC CTOMHOCTHU Ha
AKTHUBUTC Ca HaMaJIdBaT CbC CIIpaBCJIMBATa CTOMHOCT Ha BCUYKH 3aABIXKCHU.

C Haif - ToaIM OTHOCHTEIEH A4 B aKTUBUTC € HCABMIKHMMOTO UMYIICCTBO, 3a YUATO OLICHKA
IO CIIpaBCAJINBH CTOMHOCTH Ca U3IO0J3BAHU ITOCOYEHUTE MO- J0JIy METOOHU:

Omnpenensine cipaBeJInBaTa CTOMHOCT HA 3eMUTe M CrPajuTe

HpI/maraHeTo Ha MCETOJa Ha 4YuCTa CTOMHOCT Ha aKTUBHUTE OTpa3siBa pPCaATHUTC
IMPpOU3BOJACTBCHH pa3dxoAu 3a Cbhb3JJaBaHC Ha o0eKkTa KaTo HOB C OTYHUTAHE HA HETOBOTO
(I)I/IBI/ILICCKO CbCTOSAHHC U MMAa3apHUTE YCIIOBUA.

CroiiHOoCTTa Ha 3eMATA € ONpeesieHa Ha 0a3aTa Ha CPaBHUTEIHU MPOAAKOU C OTUYHTAHE HA
penuua mapamMeTpd, XapaKTepH3Wpalld HEHHUTE KayecTBa: IUION], MECTOIOJOXEHHE,

HaJu4YHA UHPPACTPYKTypa, IPaloyCTPOICTBEH CTATyT U JP.

ITpu omnpenensiHe Ha cpaBelJIMBaTa CTOMHOCT HA HEABUKMMOTO HMYIIECTBO Ca M3I0JI3BAaHU



CaMOCTOATCIIHO HJIN B KOM6I/IHaLII/IH CICAHUTE MCTOIMU !

® Memoo Ha nasapHume CpasHeHus: TIPU Ta3apHa OIEHKA Ha BEIIHU IIPaBa BBPXY
HEJIBIKMM MMOT € HalpaBeH aHaju3 Ha CTOWHOCTTAa Ha MpaBaTa BbpPXY CHIIMS UMOT, OCHOBAH
Ha CPaBHEHHUE C pealiu3MpaHM LIEHU HAa aKTUBEH MNa3ap MpHU aKTyaJdHH CHCJIKH C WACHTUYHU
IpaBa BbPXY UMOTH, UMaIIX CXOHH XapaAKTEPUCTHKHY;

®  MemoO Ha Kanumanuzupawe Ha OwvOewume Npuxoou om Haem, TPHU Ta3apHa
OIICHKAa Ha TpaBa BbPXY HEJBIKHM HUMOT, € aHaJM3 Ha CTOMHOCTTA Ha MpaBaTa BbPXY CHIIHS
HUMOT, OCHOBaH Ha CIIOCOOHOCTTa My Jia FeHepupa MPUXO/HU, Ype3 KalUTaIH3HupaHe Ha HETCH
JIOXOJT OT HAeM 3a OIPEJICIICH MEPHO/I, TPOU3TUYAIL OT U3IOJI3BAHETO HA CHIIMS UMOT;

®  Memoo HA AMOPMUBUPAHAMA 8b3CIMAHOBUMENHA CIOUHOCH, TIPU TTa3apHa OLCHKA
Ha BEIIHM IIpaBa BbpPXY HEABIKUM MMOT, € aHAJIM3 HA CTOWHOCTTA Ha MpaBaTa BbPXY CHIIHA
UMOT, OCHOBaH Ha pa3XOJMUTE 3a HETOBOTO Ch3JaBaHE WM 3aMECTBaHE C MOJ00€H KbM
MOMEHTa Ha OLEHKaTa, HaMaJeHH CbC CTOMHOCTTAa Ha (U3UYECKOTO, MOPATHOTO W
MKOHOMHYECKOTO 00E3LEHIBaHE HA UMOTA.

IIpu oueHsiBaHe HA aKTHMBUTE B JBM:KMMHM Belld - MAIIMHH, ChOPb:KeHUs, 000pyIBaHe,
TPAHCHOPTHH CPEACTBA M CTONAHCKH WHBEHTAP CE M3II0JI3Ba Pa3XOJEH IMOIX0/, BbB BapHaHTa
Ha METOJ Ha aMOPTHU3MpaHaTa BH3CTAHOBHUTENIHA CTOMHOCT, C ONpEAeIsiHE Ha HEOOXOAUMO -
NPUCHITUTE Pa3Xoau 3a MPUA00MBaHE WM MOAMSHA (MpUIoOMBaHE HAa AITCPHATHBEH AKTHB C
PaBHOCTOIHA IMOJIE3HOCT) HA CHOTBETEH aKTUB, KbM JaTaTa Ha OILEHSIBAHETO, T.€. popMupane Ha
BB3CTAHOBHUTEIHA CTOMHOCT HAa aKTHBa B CTaTyca My KaTO HOB, NPU M3I0J3BaHE HAa JAaHHH,
napaMeTpyu M KajJKyJaTUBHHU Pe3yITaTH, MPOU3TUYAILM OT M3MOJI3BAHETO HAa OLEHBYHU TEXHHUKH
OT MOJXO0/a Ha Ma3apHUTE CPaBHEHHUA. 3a MpeoOpa3yBaHETO HA Ta3M CTOMHOCT B aMOPTHU3HpaHa
BBH3CTAHOBUTENIHA CTOMHOCT CE€ M3BBPILIBA PEAYKLHUS ChC ChOTBETHA CTENEH Ha (PU3UYECKO -
MONPaBUMO M HEMONPABUMO, (PYHKIIMOHAIHO M MKOHOMUYECKO OOE3IeHSIBaHE C OrJie]] KOpEeKTHa
CBIIOCTaBKa M CPAaBHUMOCT MEXJy CTOWHOCTTa Ha aKTHBAa KAaTO HOB C BHUJA, CBHCTOSHHUETO,
XapakTepa M KauecTBaTa Ha ChIIUSA aKTUB KbM JlaTaTa Ha OLICHABAHETO.

[Ipu npunaraneTo Ha TO3U METOJI C€ JOMYyCKa, ue:
* MamuHUTe UMaT OCTaThUeH MOJIE3€H KUBOT;
* }3n0a3BaHeTO Ha MAIIMHUTE 11I€ TPOABIKU U B ObeIE;
= J3BbpiIeHa € (parMeHTapHa OlEHKAa Ha MAIlWHUTE, T.€. MAIIMHUTE Ca OLCHEHU
OTJIeITHO, HE3aBUCUMO OT OM3HEca Ha MPEeANPUATHETO.

IIpu oneHkaTa Ha HeMaTePUAJHUTE AKTHUBH € IPUIOKHUM IIPUXOIHUSA NOIXO IIPU KOUTO

CTOMHOCTTA Ha HEMaTepUATHUS aKTHB CE OIpeess Ha 06a3a HacTosIIaTa CTOMHOCT HAa MPUXOAUTE,
NapUYHUTE MOTOLM WM MKOHOMMSTA Ha Pa3XoAd, IbJDKAIIM Ce Ha HEMATepUAIHUS aKTHB Ipe3
MKOHOMHYECKUS MY KHBOT.

* Metox Ha cBpbXHeyaadara
MeTonbT Ha cBpbXneuyanbaTa onpesesns CTOMHOCTTa Ha HEMaTepHallHUs aKTHB KaTo HacTosaTa
CTOMHOCT Ha MApUYHHUTE IOTOLM, T€HEPHUPAHU OT OLEHSABAHUS HEMATEPUAJIEH AKTHB, CIIE]
M3KIIIOYBAaHE HAa 4YacTTa OT MApUYHUTE IOTOLH, KOSITO CE€ TIeHepupa OT JPYrd AaKTHBH
,,CTIOMaraTelIHd aKTHBH ).

* MeTox Ha cieCTEHUTE JUIECH3MOHHH Bb3HATPAaXKACHHUS (POSIIITH)
[Ipy Merona Ha CHECTEHHWTE JIMIIEH3MOHHM Bb3HArpakJI€HUs, CTOMHOCTTAa HA HEMaTepHAIHUS
aKTHUB C€ OIpeJAess Bb3 OCHOBAa HAa CTOMHOCTTa HAa XMIIOTETHMYHHUTE Pa3XOAU 3a JIMIEH3MOHHU
BB3HATPAXKACHUSA, KOUTO MOTaT Aa ObJaT CHECTEHH B PE3yiTaT OT NPHUTEKABAHETO Ha AKTHBA,
BMECTO IOJIy4aBaHETO Ha JIMIEH3MUS 32 MOJ3BAHETO My OT TpeTo jaule. Ha koHmenryaiHo HHBO,
METOJBT MOXKE Jla Ce pasriiexk/Ja KaTo METOA Ha AMCKOHTUPAHUTE MAapUYHU MOTOLH, MPHUIOKEH
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KbM IIapUYHHA IOTOK, KOMTO COOCTBEHHUKHT Ha HEMATCpHUAIIHUA AKTHB MOXKC Oa IOJYYH YpeE3
OTCTBIIBAHC HA MMOJI3BAHCTO MY 11O/ JIMIICH3 HA TPETU JIMIIA.

Texymure aKTUBH M NMACUBM CHIIO Cca OLIEHEHU IO cIpaBemiivBa cToHOCT. [Io oTHOIMEHNE Ha
TEIYIIUTE aKTUBHU, EKUIThT OLEHUTEIIN € HalpaBWJI aHAM3 Ha MaTepHallHW 3aracy M B3eMaHUs,
OIlle TIOBEYe, Y€ Ce pa3riekaaT (UHAHCOBUTE OTYETH 3a 4 3aBbpIICHW (PUHAHCOBH TOJWHU — OT
2020 mo 2023 r. B cnydanTte, B KOUTO OPEINPUSATHS, CBBP3aHN C MEXJIMHHUTE MANKH, KOUTO OT
CBOSI CTpaHa ca IpeoOpasyBallly ce JPYKECTBA, ca TOJAIN JCKIapalys 3a JUIca Ha JSHHOCT I10
yn.38, an.9, 1.2 or 3aKOHa 3a CYETOBOJCTBOTO M Ca WU3MHHAIN HSIKOJIKO TOJAWHH, B3EeMaHHUS H
MaTepUaHKU 3alacu ca OO0E3IEHECHU CJiej] M3MCKaHa JOMBIHUTEIHA WH(pOpMAIUs 3a TOBa OT
PBKOBOJCTBATA Ha JpykecTBara. M3ucKkBaHa € cripaBKa 3a TMajeka Ha B3eMaHUsITa, CbOTBETHO 3a
HeoOXxoauMocT OT oOe3neHka. ONEHUTENNTE U TPOBEPUTEIIAT HA HACTOSIIOTO MpeoOpa3yBaHe ce
1030BaBaT Ha U3PA3€HOTO MHEHUE B OJUTOPCKUTE MoKIanu kbM 31.12.2023 r. Ha yyacTBalIUTE B
npeoOpa3yBaHETO Jpy)KecTBa. B TO3W CMHUCHI € HampaBeHa OO€3IeHKa Ha B3EMaHUS B
npeobOpasyBamoro ce apyxectBo OKY AJ[ xem 31.12.2023 1., cieacTBue OT H3pPa3eHOTO
KBTM(UITUPAHO MHCHHE Ha PETHCTPUPAHUS OJTUTOP.

ITo oTHOLIEHME HA HeTEeKYLIMTEe ¥ TeKYLIHMTe MACUBH EKUIIBT OLICHUTENIN U MPOBEPUTEIST ca
MpUeNn TpeJICTaBeHUTe OTueTH, BKI.Te3u KbM 31.03.2024 r., kbM KOSTO JaTa € HM3rOTBEHa
OIIEHKAaTa, KaTo Ce MM030BaBaT Ha JEKJIapalMuTe OT CTpaHa Ha PbKOBOJICTBOTO HA y4acTBAIIUTE B
npeoOpa3yBaHETO JIPY>KeCTBa, KAaKTO W Ha CBbCTaBUTENIUTE Ha (PUHAHCOBUTE OTYETH 3a
OTTOBOPHOCTTA, KOATO HOCST 3a ITBJIHOTO OTpa3siBaHEe HAa BCUUKHU CTOMAHCKH ONEpallu, KaKTO U Ha
U3pa3eHOTO OJUTOPCKO MHEHHE B 3aBEepeHUTE oT4eTd KbM 31.12.2023 .
5. Jloko0JK0 M3MOJI3BAHETO HA T€3W METOAH € MOJAXOASIIO M NPABUIHO

Cuurame, ye peIIEHHETO Ha PHKOBOACTBATA Ha MpeoOpa3yBaluTe C€ IPYKECTBA, KAKTO H
MHEHUETO Ha OLICHUTEIUTE 33 M3MO0JI3BAHETO HA €UH METOJ Ha OLIEHKA — TO3U Ha HETHUTE
AKTHBU Ha JpyXecTBaTa IpHU ONpele/IsIHE ChOTHOUIEHHETO HA 3aMsHA € MOAXOISAIO M
IPaBUIIHO 3al10TO:

* APryMEHTHPAHO € MOCOYEHO MMO-rope, KaKkBa € MpUUYWHATA Ja He OBJaT MPHUIIOKEHU
OCTaHaJUTE METOJM Ha OLEHKA;

* OLEHUTEIUTE ca MOJAXOAMIN C Mpo(decuoHalleH CKeNTUIM3BM cliel 00CTOCH aHalu3
Ipyu OIIEHKaTa Ha JApy)KecTBaTa, ydacTBalld B TMpeoOpa3yBaHETO, KaKTO U
octaHaiute 45 Apy’kecTBa, KOUTO Ce SIBIBAT TEXHH JbIIEPHH, aCOIMUPAHHU, CMECEHU
U IpYTU y4acTusi, BUJHO OT mpujoxkeHusta kpMm nokinaga Ha XEJI'bH M KO OO/ ot
20.07.2024 r. Upes npuwiiaraHeTo Ha €IWH MOJX0J CE€ OCUTYpPsSBa PaBHOMOCTABEHOCT
3a BCUUYKU NIPUTEKATEIIN HA AKIIUU;

* IKOHOMHUYECKNUTE YCJIOBUSA B HAIlMOHAJEH M CBETOBEH AaCIEKT, NMPOJAMKTYBAaHH OT
JOKaJHU BOWHHM M pPa3MHUPHUIIM, HapacTBamaTta WHGIANUI U HECUTYPHOCT B OM3Heca,
CTpeMeX KbM Ii00anu3anus ca CUTHAJIH 32 MMO-pa3yMHa U CKENTHYHA OICHKa, OIIe
noBeye, 4e MPUHIUIIBT Ha NPEANa3IuBOCT U3UCKBA aKTUBUTE J1a HE ca HAJLEHEHH, a
NacUBUTE — MOJLEHEHH. B To3u cMuChI € M3UCKBaHETO Ha THProBCKUS 3aKOH
COOCTBEHMST KaluTall 1a He HaJBUIIaBa pa3juKaTa MEXJy BCUUKH MpaBa (AKTUBH) U
BCUYKH 3aJbJKEHUS (IIACUBH).

6. OTHOCHTEJHOTO 3HAYEHHE HA BCEKH MeTO/ NpPH onpeje/isiHe HA CTOHOCTTA Ha
aKuuunTe
Bb3 ocHOBa Ha WM3BBpIICHATA OLICHKA HAa MPHEMAIIOTO M MpeodpasyBalluTe ce ApyXKecTBa

kbM 31.03.2024 r., HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTHUBHUTE € OlNpejesieHa KaKTo CJe/Ba:

3a npuemamoro apyxecrso KTU AJl:
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B nesose

Memoo Cnpageonusa | OMHOCUMENHO Ilpemeenena
CMOUHOCH O meano Cnpas.cmouHocm
Memooa
Hemmua cmotinocm na akmugume no 6anauc| 7 782 330 as. 1 7 782 330 ns.
/[uckonmupanu nemnu napuynu nomoyu | He npunooswcum | bez meowcecm
Memoo na bopcosama yena He npunoorcum | bez meorcecm
Memoo na nazaprume anano3u He cpasnum be3 meowcecm
Cnpasednusa cm-cm HA KAnumaia 7 782 330 ns.
bpoit axyuu na KTH AJ] 6 000016
Cnpasednusa cm-cm Ha eOHd aKyusl — 8. 1,30 ns.
3a npeoOpa3yBanure Apy:KecTBa:
IInoeous Tex Ilapx A/
Memoo cnpageonusa | OMHOCUMENHO Ilpemeznena
CMOUHOCM O meano Cnpag.cmouHocm
Memooa
Hemmna cmoiinocm na akmugume no 6anauc| 7 642 290 ns. 1 7 642 290 ns.
/[uckonmupanu nemnu napuynu nomoyu | He npunoocum | bez meocecm
Memoo na bopcosama yena He npunoorcum | bez meorcecm
Memoo na nazaprume ananozu He cpasnum be3 meowcecm
Cnpasednusa cm-cm HA KAnumaia 7 642 290 ns.
\bpou axyuu na Inoedus Tex Iapx AJ] 5254417
Cnpasedauea cm-cm Ha eOHA aKyusi — Ji6. 1,45 ns.
Opdheit Knyo Yennec AJ/1
Memoo cnpageonusa | OMHOCUMENHO Ilpemeznena
CMOUHOCM NO meano Cnpag.cmouHocm
Memooa
Hemmua 6anancoea cmovnocm 3280 330 ns. 1 3280 330 ns.
/[uckonmupanu nemnu napuynu nomoyu | He npunoocum | bez meocecm
Memoo na bopcosama yena He npunoorcum | besz meorcecm
Memood na nazaprume anaiosu He cpasnum be3 meowcecm
Cnpasednusa cm-cm HA KAanumaia 3 280 330 xs.
bpoii axyuu na Opgheit Knyo Yennec AJ] 4161 664
Cnpasedausa cm-cm Ha eOHA aKyusi — Ji6. 0,79 ns.
HT Axaoemusn AJ]
Memoo cnpageonusa | OMHOCUMENHO Ilpemeznena
CMOUHOCM O meano Cnpag.cmouHocm
Memooa
Hemmua 6anancoea cmovnocm 601 670 ns. 1 601 670 ns.
/[uckonmupanu nemnu napuynu nomoyu | He npunoocum | bez meocecm
Memoo na nazaprume anano3u He cpasnum be3 meowcecm
Cnpagednusa cm-cm Ha Kanuma.ia 601 670 ns.
\bpou axyuu na HT Axademus AJ] 182 903
Cnpaseonusa cm-cm HA eOHA aKyUsl 3,29 ns.

CrpaBemyinBara 1ieHa Ha akiuuTe Ha npuemanioto apyxectBo KTU AJl e 1,30 neBa 3a Bcsaka
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enna akiusa. Copasennupata rieHa Ha akinuute Ha KTU A/l ce n3umucnsiBa kaTo cripaBeiiiBaTa
CTOWHOCT Ha uMytiecTBOTO KbM 31.03.2024 r.mo meroja Ha HeTHa cToiHOCT 7 782 330 neBa
ce pasjenu Ha Oposi Ha aKIIMHUTE, HA KOUTO € pa3neiieH peructpupanus kamutan Ha KTU Al —
6 000 016 akuuwu.

CnpaBeiiBaTa IieHa Ha aKIIMUTE Ha mpeodpazyBamoTo ce apyxkecto Ilnosaus Tex mapk AJ]
€ ompeaelneHa MO ChIIMSI HAYMH, KaKTO M Ha NPUEMAUIOTO APY>KECTBO — CIpPaBEIJIMBaTa
cToiHOCT Ha akTuBHTE KbM 31.03.2024 1. € pa3aesneHa Ha Oposi HA aKIMHUTE OT PETUCTPUPAHUS
KamuTal, ChbriaacHo TalauIaTa mo-rope.

CnpaBeuiiBaTta IieHa Ha akIUUATe Ha mpeoOpasyBamute ce npyxectsa OKY Al u UTA Al e
ompesneneHa Ha 0a3a cmpaBeliMBa CTOHHOCT Ha MMYINECTBOTO, ONPEIEICHO MO METo/Aa Ha
OIICHKa HETHA CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha ApyxkecTBaTa KbM 31.03.2024 r.

7. CboTHomeHHne HAa 3aMaHa Ha aknuuTe HAa KTU AJl ¢ aknuH HAa BJAHBAIIUTE Ce
JIPyxKeCcTBa

CbOTHOUIEHHMETO Ha 3aMsHa Ha akIMUTe BBB BPb3Ka C BIMBAHETO € ONPEACIICHO KbM
31.03.2024 (TpuaeceTu U MbPBU MapT JBE XWISAH ABAJAECET W YETBHPTA) TOJMHA. KAKTO
ciensa:

B negoge
JIpyacecmeo Cnpaseonusa | Cnpageonuea | Cvomnowenue | Coomnouienue
cm-cm Ha | cmoiinocm Ha 3amAHa - | HA 3aMAHA -
HemHume Ha lakuyusn dopmyna Koepuuuenm
aKkmueume
KTHU A/l 7782 330 1,30 1,30/1,30 1
HTIT A/ 7 642 290 1,45 1,45/1,30 1,1154
OKY A/l 3280 330 0,79 0,79/1,30 0,6077
HUTA A 601 670 3,29 3,29/1,30 2,5308

Ha ocnoBanue un. 2616, an. 1 ot T3 nmpunodbuture akuuu OT aKIMOHEPUTE Ha BIMBAIIUTE CE
JpyecTBa TpsiOBa a ObJaT €KBUBAJCHTHU Ha CIpaBeUIMBaTa LIEHA HA MPUTEKABAHUTE OT TAX
npeau npeodpazyBaHETO aKIMM. 3a Ja ce MOJyYd TOBa €KBUBAJIEHTHO ChOTHOLICHHE Ha Opoit
aKIUM N0 CHpPaBEJIMBA CTOMHOCT, KOSITO ClelBa Ja MOJIydaT aKIMOHEpPUTE OT BIMBAILUTE CE
Jpy’KeCTBa, YMCTaTa CTOMHOCT Ha aKTHBUTE HA BCSAKO €IHO OT IpeoOpas3yBalluTe ce APY>KeCTBa
TpssOBa Ja ce pa3/ieiy Ha CIpaBeIUBaTa CTOMHOCT Ha €/1HA aKIUsS OT NMPHEMAIIOTO JPYKECTBO.
Ot Tabnunara € BUIHO CHOTHOIICHHUETO HA 3aMsHA 3a BCSAKO €THO OT BIMBAIINUTE C€ IPY)KECTBA.
Taka W34YUCIEHO, CHOTHOIIEHUETO TOKa3Ba, 4e 3a Bcsika emuTupaHa akmust ot KTU A/l
BIIMBAIIUTE CE€ APY>KECTBA LIE MOIy4aT CbOTBETHO:

—1,1154 ot akiusara Ha KTU A/;
- 0,6077 ot akmusta Ha KTU A/l;
- 2,5308 ot aknusara Ha KT Al

IlnosauB Tex [Tapx A/l
Opdoeii Yennec Kiyo A/l
T Axanemus AJl

[Tpuemamoro u mpeoOpa3yBamuTe ce ApyxkecTBa ca moj koHTtposa Ha KTU AJl. Hamume ca
cIeqHUTe ciydau 1o 4i1.262y ot ThproBckus 3aKoH:
1. Vuacmue na npuemawomo opyscecmso 6 npeobpasysawume ce.
KTU A]] mputexaBa 2 669 945 6post akumu B [TnoBnuB Tex ITapk AJl, 848 010 Gpos
aknuu B OKY Al u 109 626 6pos akium B UT Axamemus AJl. Ha ocHoBanme 4262y
an.3, T.1 ¢ Te3W akUWMU HE ce yBeJIMuYaBa KamuTala Ha MPUEMAIIOTO JAPY>KECTBO Ciel
npeoOpas3yBaHe.
2. Yuacmue na npeobpazysawo ce opyacecmeo 8 opyeo npeoopasysaujo ce makosa. IITII
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AJl nputexasa 27 116 6pos akiuu B OKY AJl. Ot cBos crpana OKY A/l mpuresxapa 50
994 6pos akuuu B [ITIT AI. UT Axanemus AJl nmputexaa 5 993 Gpos akmum B [T1TI1
Al 702 071 6pos akmu B OKY AJl.
3. Ilpeobpa3zysawo ce Opydcecmeo e akyuonep 6 npuemaujomo.
UT Axanemus AJl nputexxasa 810 O6pos akuuu B mpuemanioro apysxkectso KTU AJl.

B 0606U_IGHI/IG Ha CJIMMHMHALIMHUTE I10 '—IJ'I.262y, aJ'I.3, cJIcaBaliara Ta6m/1ua IHOKa3Ba CJIMMHWHAIIUUTC

ChC 3HaK ,,MUHYC".

KTU A - | 0OTIH A - |OKY AJ -|UTA AL -
OOsicCHUTENIEH TEKCT | MpUEMAIIo mpeobp.  ce | mpeodp.  ce | mpeodp.  ce
JPYKECTBO JPYKECTBO JPYKECTBO JPYKECTBO
bp.akuuu™* 1 1B.HOMHUHAT 6 000016 5254417 4161 664 182 903
Bbpoit akiuuy,
nputexaBanu ot KTU (2 669 945) (848 010) (109 626)
A]Jl B:
bpoii aknnw,
nputexaBanu ot [1TI1 - - (27 116) -
AJl B:
Bpoit aKIMU,
nputexaBanun oT OKY - (50 994) - -
AJl B:
Bpoit aKIMU,
npurexxaBanu ot UTA (810) (5993) (702 071) -
AJl B:
bpoii akumm  cien 5999 206 2527 485 2584 467 73277
KOpPeKUMs 1Mo 4i.262y

[IpenBua U3m0KEHUTE MO-TOPE CIy4Yan Ha Chy4acTHs Ha MPeoOpa3yBallInuTe ce IpYKeCTBa €TIHO B
JPYyTO, PECIL.B MPHUEMAIIOTO JAPYKECTBO € CHOJII0JaBaH MPUHIIMIIA OLIEHKATa HAa TE3U Chy4acTHUs
na ObJIe caMo Ha eHO MICTO, T.€. J]a He Ce eMUTHUpAT B moBeye akiuu. [lopaau o0CTOATENCTBOTO,
4e npeoOpasyBalluTe ce APYKeCTBa IIe ObJaT 3aJIMYCHU B MPABHHUS MHUP, PA3NpPECIICHUETO HA
eMHTHUpAaHHTE aKIWU € HalpaBeHO JO HHBO, Ha KOETO He (UrypupaT Karo akIHOHEpH
npeoOpa3yBaIinuTe ce IpyKeCcTBa.
Tabnmumata mo-TOpe TMOKa3Ba Oposi Ha aKIUUTE B MPHEMANIOTO W B MpeoOpasyBamiuTe ce
Jpy’KecTBa, KOUTO IIe yJacTBaT cje]] eTMMUHAIMUTE 10 WI.262y 0T THProBCKHs 3aKOH.

Crnenamara Tabiauia mokasBa Opos Ha akiuuTe, kouto Moxe na emutupa KTU AJ] cnex kato
MPWIOKK CHOTHONICHUETO Ha 3aMsHa Ha 0a3a cIpaBejJiMBaTa CTOMHOCT Ha aKIMHUTE Ha BCSAKO
€HO OT TpeoOpa3yBalllUTe Ce APYKECTBa CIPSAMO CIpaBeIIMBaTa CTOMHOCT HA MPUEMAIIOTO

JPYKECTBO.

KTU AJ - |0OTIH AJ - | OKY Al - | UTA AL -
OOsiCHUTENIEH TEKCT | MpUEMAIIo mpeoop. ce | mpeoOp. ce | mpeoOp. ce

JPYKECTBO JPYKECTBO JPYKECTBO JPYKECTBO

bpoit —akmi - cren| 5699 506 2527 485 2 584 467 73277

KOPEKIHs 10 Wi1.262y

Crornowenme 1 1.1154 0.6077 2.5308

3aMsiHa

Honaramy ce Opoii

aknuu B KT A/l na 5999 206 2 819157 1570 581 185 449

0a3a cnpaB. €T-CT
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3abenexka: bposT akuuu ca B OKpbITIEHHE [0 ISJI0 YUCIIO.

Ceriacho 4.6 u wi.7 ot JloroBopa 3a npeobpazyBane ot 05.08.2024 r. (u3MeHEH ChIIACHO
nucmo Ha KOH u Hotapuanno 3aBepen Ha 06.11.2024 r.), korato ce M34MCIsABA MOJIATAIIUAT CE€
Opoil akuuu 3a BCEKH aKIMOHEP U He ce MOJIyYM KPbIJIO YMCJI0 U IPU YCIOBUE, Y€ HE ce
M3BBpIIBA IUIANIAHE OT CTpaHa Ha MPHEMAIOTO APYKECTBO KbM aKIIMOHEPHUTE, KAKTO U OT
aKIMOHEpUTE KbM NPHUEMAIIOTO JAPYKECTBO, ChbIIacHO 4i.2610, an.2 oT THproBckus 3akoH,
pelIeHneTo € ciaeaHoTo: M3BbpiiBa ce 3aKpbIVIEHHE KBbM L0 YHUCIO aKLIUU KAaTO MPU HELSIOo
YHUCJIO aKIMM C TbpBa Iudpa ciie] JeceTHYHarta 3ameTtas 10 4 (4eTHpH) BKIIOYHTETHO - CE
3aKpBIJIsBAa KbM MO-MAJIKOTO YHUCIIO, a MPH IbpBa IMdpa ciies aeceTHyHaTa 3amneras S5 (mer) u
Haja 5 (WeT) - KbM IMO-TOJIIMOTO YHCIIO. 32 JIOCTUTAHE HA MOCOYECHHUS KAalMTal 3a PETUCTPAIHS
IPHY 3aKPBITIABAHETO JO L1 aKIKs 1€ Ce AaBa MPEUMYIIEeCTBO Ha Hal-IpeOHUTE aKIIMOHEPH 3a
CMeTKa Ha Hai-eipute akuumoHepu. [lo cmuchia Ha jgoroBopa 3a mpeoOpa3yBaHe Hau-OpeOHU
aKyuoHepu ca me3u, KOUmo 6 pe3yimam Ha npeobpasysarnemo wje noryyam ne nogeue om 1000
(xurs0a) akyuu om KAnumaia Ha NPUEMAuiomo Opyl’cecmeo, a HAli-eopu ca mesu, KOumo uje
noayuam nao 1 000 000 (eoun muruon) axyuu. [IpeuMyIiecTBOTO Ha Hal-APEOHUTE aKIIMOHEPH CE
u3pas3sBa B TOBA, Y€ II€ MOJyyaT MO OIIE €Ha aKLKUs 3a BCAKO HELSJIO YHMCIIO CIe]l IeCeTUYHaTa
3ameras, T.e. B TO3M clyyail He ce mpuiara MpaBWJIOTO 3a IbpBaTa Hudpa cien JgeceTuyHara
3ameras 3a OKpbIyieHHe. Karo Hail-enpu akiuoHepu B KOHKpeTHHMs ciydaid ca donpauus
»Mexnaynapoaen WMuacturyt 3a Mscnensane Ha Koomepanuwurte™, EMK 131461623 u ,,ETuk
Ounanc AJl, EMK 201164403. [IpoBepkaTa mokasa, 4e OT NMPEABUICHUTE CHIVIACHO AOTOBOpa 3a
npeoOpasyBane He moBede ot 7000 (cemem xmisian) Opost aKIMHU, KOUTO 11 ObJaT MpeoCTaBeHN
Ha Hali-JpeOHNTE aKIMOHEPH 32 CMETKA Ha Hal-eIpUTE TaKWBa, peaTHusl OpOi € 3HAYMTEITHO TI0-
MaJTbK W BB3IM3a Ha 4 022 (4eTupw XWiIsSAM W ABajJeceT W /Ba) Opos W € Ha 0a3a aKIMOHEPHU
KHUTH BBB Bpb3Ka C¢ mpoBexaane Ha OC Ha akIMOHEpPHTE Ha MpeoOpa3yBalUTe ce IPYKeCTBa
KaKTO CJIEJBA!

e 3a0OKVY Al -13.06.2024 r.;
e 3allTITI A/l - 14.06.2024 r.;
e 3aUTA AJl (me myommuno) — 08.08.2024 r.

Taka 1OrOBOpEHUST HAUMH 32 EMUTHpPAHE HA HOBU aKIMHM OT CTPaHa HAa MPHUEMALIOTO JPYKECTBO
Cpelly MOJy4YeHH HETHH aKTHBHM OT INpeoOpa3yBalUTe ce JPY)KeCTBA € HAMBIHO aJEeKBaT€H U
ochiiecTBUM. OCBEH TOBa ca 3alUTEHU MpaBaTa Ha Hal-ApeOHUTE aKIMOHEPU, KOUTO CHITIACHO
JoroBopeHoTo B JloroBopa 3a mpeoOpa3yBaHe B CIIydauTe, KOraTo Ce MOJIydaBa HE II0 YHCIIO
aKIUM CJeJ] JIeCeTUYHATa 3areTas, NpWIaraiku KOoe(QUIMeHTUTe Ha 3aMsHa (C TOYHOCT M0
YeTBBPTHUS 3HAK), CHIIUTE TMOIy4aBaT AOMBIHHUTENIHA aKuusi. BCHUKO TOBa € MOKa3aHO 3a BCEKU
€/IMH aKLMOHEP OT MpeodpasyBaiuTe ce apyxectsa B [lpunoocenue 1. IlpoBepkata yCTaHOBH, ue
npaBuiIaTa, npuetu ¢ Jlorosopa ca crazeHm.

B Ipunoowcenue 1 ca nokazanu Opoil HOBOEMUTHPAHH aKIIUU OT MPUEMAIIOTO JPY>KECTBO Ha Oa3a
aKIMOHEpHU KHUTHU Ha TpeoOpasyBallluTe ce JpyKecTBa KbM IMOCOYEHHTE MOo-rope natu. To3u
Opoil akIMK MO BCSIKAa BEPOSATHOCT HAMA Jla c€ 3ala3u TOYHO B TO3W BHJ, 3aOTO MpoLeaypara €
cinennata: Cnen onoOpenue Ha npeobpasyBaneto oT KOH e 6baaT cBUKaHU U3BBHPEIHU OOLIN
chOpaHus Ha npeoOpasyBaluTe ce apyxectBa. [[paBo Ha HOBOEMUTHPAHH aKLIMU 1€ UMa BCEKHU,
KOUTO € mpuIo0MiI akiMy OT MpeoOpa3yBallUTe ce APYKECTBAa B YETUPHHAJECET THEBEH CPOK
npeau JaTtata Ha U3BbHPEIHUTE OOIIM chOpaHus mo cMmuchia Ha wi.1156, an.1 ot 3MIILK. ITo
TO3U HayuH 1Ie ObJie TrapaHTHpaH (QUKCUpaHuAT Opoi akuuu B pasmep Ha 4 590 480 Opos, ¢
KOHUTO IIE C€ YBEJIMYM KaNUTaIbT HAa MPUEMAIIOTO JpyxkecTBO ,,Kopropauus 3a TEXHOJOTUU U
uHoBarmu" AJl, T.e. KOTKOTO W HE3HAYWTellHAa Ja € OopcoBaTa TBHPTrOBUS 3a ITyOJUIHUTE
JPY’KECTBa, MPOBEPUTEIAT HE MOXE J]a MOTBbPIM TOUYHHUS OpOi Ha MPAaBOTO HA AKIMOHEPUTE 1A
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HOJTydYaT aKIiH, HO MOJXKe JIa TIOTBBPIM Pa3MephT Ha YBEIMUSHUETO Ha KaIHTalla, 3all0To 110 Taka
ONMCAaHWUTE B JIOTOBOpa 3a TpeoOpa3yBaHE MpaBWia 3a Hal-ApeOHHWTE AaKIMOHEPH OpOoSAT Ha
HOBOEMUTHPAHHUTE aKIMH IIe CE ONpeAeIN KaTo Te INe IOJydar 10 OIle eIHa aKIUs 33 BCSIKO
HEISUTO YHCIIO Cie]] IeCeTHYHATa 3aleTas 3a CMEeTKa Ha Hall-eIpUTe aKIIMOHEPH.

Cnaszeno e usnuckBaHetro Ha 4i.123 an.1T.1 or 3akoHa 3a MyOAUYHOTO MpejJiaraHe Ha IEHHH
KHMXKa, CIpaBeJjiuBara I[eHa Ha aKIMUTE Ha BCAKO OT MpeobOpas3yBalluTe ce APYXKecTBa ¢
ompenaeneHa ot oneHutenute kpMm 20.07.2024 1. (aBameceTH IONM JIBE XUISAHM JBajJCCET U
YeTBBPTA) TOJAWHA, T.C. TS HE € MO-PaHO OT €AWH MECEIl OT JaTaTa Ha MOJMMCBAaHE Ha IOTOBOpa
3a npeoOpasyBaHe.

V. Oco0enu 3aTpy/iHeHHS TIPH OLICHSIBaHe

[Mpenun n3bpanara popma Ha TpeoOpa3yBaHEe HE CpeITHAXME 3aTPyTHEHHS MPH M3TOTBSIHETO Ha
HACTOSIIUS JOKJIAI.

VI. 3akiouenue
Cren u3BBpIIBaHE HA BHUMATEIHA MTPOBEPKA MPHU CTIA3BAHETO HAa BCUYKHM M3WCKBAHHS HA WII.
262Mm ot THproBckus 3aKoH, cleJBa Jja CE€ HaMpaBU M3BOjJa, 4ye nHoroBopsbT oT 05.08.2024 r.
(m3meneH cwrimacHo nrcmo Ha KOH) 3a BimBaneTo Ha mpeoOpasyBamiuTe ce ApYyKecTBa
IlnosnuB Tex Ilapx AJl, Opdeit Kinyo Vennec AJl u UT Axkanemus AJl 8 KOPITIOPAILIMA
TEXHOJIOTMU W HWHOBAIIMMW AJl mocoyBa HambJIHO aJEKBAaTHO W Pa3yMHO

CbOTHOLICHUE HA 3aMsHA Ha AaKIUUTE Ha BIUBAIIUTE CE€ JPYXKECTBA C AaKLUUU HA
KOPIIOPALIMA TEXHOJIOI'MU U UTHOBALIUU A/l

Ipunoxkenne: CbIiacHO TEKCTA.

I'p. Codus 3a Anusina OauTHHT:

07.11.2024 r. Axcenus Jlo0a3oBa, ynipaBuTeJl, perucTpupaH oaUuTOP
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